o BANORTE ALTERNATIVAS BANORTE FONDOS DE INVERSION

& B» OPERADORA DE FONDOS

CARTERA DE VALORES A MERCADO EN PESOS AL CIERRE DEL 04 DE MARZO DE 2010

NTE-CP NTE-MP NTE-LP
CORTO PLAZO CORTO PLAZO MEDIANO PLAZO
[ EMISORA [ SEREE | CALF/BURS | VAIORTOTAL | % | [ EMISORA [SERE | CAL IF/BURS | VALORTOTAL | % ]| [ EMISORA [SERIE | CALIF/BURS | VALOR TOTAL | % ]
Bancario 2,697,365,663  37.68%| [Bancario 103488649  12.75%| | Bancario 606,765,006  86.30%]
DBO53 230116 Aaa.mx 136457948 191%(  [DBOS3 230116 Aaamx 27,632,735  3.40%| |DBOS3 230116 Aaamx 5799,463  0.83%)
INAFIN 10095  MX-1 810102373  11.32%|  [BANORTE 10095  MX-1 30872580  3.80%|  [BACMEXT 10095  MX-1 195,024,645  27.74%|
BANORTE 10095  MX-1 635508636 8.88%|  [BAINVEX 10102 MX-1 19,988,905  2.46%|  |NAFIN 10095  MX-1 190,024,012 27.03%|
BACMEXT 10095  MX-1 441,072,917 6.16%| [ClI 107 Aaa.mx 24,994,429  3.08%| |BANORTE 10095  MX-1 140,974,799 20.05%|
[BAINVEX 10102 MX-1 439,755,923 6.14%| | Corporativo 23348870  2.88%|  [BAINVEX 10102 MX-1 14,991,679 2.13%)
X 3.07 Aaa.mx 209473437  2.93%|  [BNORTCB 07 Aaa.mx 23348870  2.88%| [BONOS 241205  Aaamx 59,950,408 8.53%|
cit 107 Aaa.mx 24,994,429 0.35%| | Gubemamental 278945387  34.35%| [ Gubemamental 96,297,983 13.70%|
Corporativo 214090466  2.99%| [cETES 100325  Aaamx 13,366,658  1.65%| |CETES 100506  Aaamx 89,286,498 12.70%|
[BNORTCB o7 Aaa.mx 214090466  2.99%(  [BPAS 100513 Aaamx 205,800,404  2534%|  [BPAS 100513 Aaamx 7,011,485 1.00%|
Gubernamental 2357833581  32.94%|  [BPAS 100610  Aaamx 59,778,325  7.36%| |TOTAL CARTERA 703,062,989 100.00%|
100325  Aaamx 144539460  2.02%| [ Titulos Deuda Internacional 46,227,563 5.69%]
CETES 100520  Aaamx 119,681,449 167%|  [CARGILL 108 Aal.mx 46,227,563 5.69%|
BPAS 100729 Aaamx 951,891,384  1330%(  [Reportos 360,045,494 44.34%)
BPAS 100513 Aaamx 714,883,087 9.9 BoNOS 111222 Aaamx 360,045,494 .
BPAS 100610  Aaamx 372683916  5.21%| [TOTAL CARTERA 812,055,963 100.00%]
BPAS 100415 Aaamx 34116929 0.48%|
BPAS 100318  Aaamx 20,037,356 0.28%
Titulos Deuda Internacional 289,168,160 4.04%|
RGILL 108 Aal.mx 289,168,160  4.04%|
[Reportos 1,600,202,665  22.35%|
BoNOS 111222 Aaamx 1,600,202,665  22.35%|
TOTAL CARTERA 7,158,660,535  100.00%|
VaR Promedio Semanal : _0.0057% Lim. Max. de VaR : 0.05% VaR Promedio Semanal : _0.0100% Lim. Max. de VaR : 0.10% VaR Promedio Semanal : _0.4060% Lim. Max. de VaR : 0.60%

CORTO PLAZO, ESP. EN VALORES PRIVADOS

[ EMISORA [ sEriE [ cauF/Burs [ vAaoRTOTAL [ % | [ EMISORA [SERE [ caL IF/BURS [ VALORTOTAL [ % | [ EMISORA [ SERIE ] CALIF/BURS [ VALOR TOTAL [ % |
‘Gubernamental 5136082499 34.65%| | Bancario 35637874 383%| [ Gubernamental 446,662,528 100.00%)
CETES 100520  Aaamx 375437251 253%|  [BAINVEX 10102 MX-1 26948931  2.89%| [BONOS 241205 Aaamx 214,502,560  48.02%)
CETES 100506 Aaamx 248018050  167%| [BANORTE 10095 MX-1 8688943  0.93%| [CETES 100520  Aaamx 54,463,057  12.19%)
CETES 100325 Aaamx 188521750  1.27%| | Corporativo 542,776,035  58.25%| |CETES 100701 Aaamx 20546832 6.62%)
BPAS 100513 Aaamx 1336013006  9.01%| [SORIANA 00610 MX-1 19983281  2.15%| [CETES 100826 Aaamx 27371618 6.13%)
BPAS 100610  Aaamx 1156544563  7.80%| |FEMSA o7 AAA(meX) 77898810  836%| [CETES 100506 Aaamx 15,056,402 3.37%)
BPAS 100422 Aaamx 880,736,806 5.94%|  [POSADAS 08 BBB+(mex) 57849539  621%| [CETES 100617  Aaamx 9866885  221%)
BPAS 100318 Aaamx 480,896,544 3.25%|  [GPROFUT 04 AAA(meX) 55371550  5.94%| [BPAS 100610  Aaamx 5007743 1.12%)
BPAS 100701 Aaamx 455520019 3.07%|  [FERROMX o7 AA(mex) 44758195  4.80%| [BONOS 121220 Aaamx 90,847,431 20.34%)
BPAS 100603 Aaamx 14394510  0.10%| [TELINT 09 AA(mex) 40620054  4.36%|  [TOTAL CARTERA 446,662,528 100.00%)
Reportos 9684,986,809  65.34%  [AMX 082  Aaamx 31364500  3.37%)

BONOS 111222 Aaamx 1906635001  12.86%| [TELMEX 092 Aaamx 25330070  2.72%)

BONOS 121220 Aaamx 1177515524 7.95%|  [XIGNUX 072 AA(mex) 24,260,024 2.60%)

BPA182 141224 Aaamx 683557.857  4.61%|  |SORIANA 082 AA(mex) 23,080,662  2.48%

BPAS 110714 Aaamx 666,891,177  4.50%|  |GISSACB 09 meCCe 19491913 2.00%)

BPAS 120112 Aaamx 588,486,022  3.97%| [CIE 08 B-(mex) 17,533,066 1.88%)

BPA182 110420  Aaamx 557,874,265  3.76%| |CIE 05 B-(mex) 16811970 1.80%)

BPAS 111201 Aaamx 508536581  3.43%| [CIE 06 B-(mex) 16448743 1.77%)

BPAS 110001  Aaamx 502146055  3.39%| |KIMBER 03 AAA(mEX) 11195124 1.20%)

[BONDESD 131121 Aaamx 308250228 2.69%|  |ALMACO 072 Amex) 10631884 1.14%)

BPA182 130320 Aaamx 301587.864  2.64%| |CFEHCB 08 Aaa.mx 23348676 2.51%

BPA182 130613 Aaamx 388160193  2.62%  [PEMEX 10 Aaa.mx 14516588  1.56%)

BPA182 140320  Aaamx 271289325  1.83%| |CFECB 03 AAA(meX) 12281377 1.32%)

[BONDESD 140018 Aaamx 218356926 1.47%| | Gubernamental 49875590  5.35%

BPA182 140612 Aaamx 210956186  1.42%| |CETES 100325 Aaamx 49875590  5.35%

BPAS 111013 Aaamx 203890520  1.38%| [ Titulos Deuda internacional 33441216 3.50%)

[BONDESD 111208 Aaamx 198,007,967  134%|  [CARGILL 108 Aalmx 33441216 3.50%)

[BONDESD 110602 Aaamx 197188722 1.33%| |Reportos 270,034,794 28.98%

BPAS 110001 Aaamx 156251895  1.05%|  |KIMBER o7 AAA(meX) 135,017,402 14.49%)

BPA182 140018 Aaamx 117438230 0.79%|  |SORIANA 08 AA(mex) 135,017,392 14.49%)

BPAS 110113 Aaamx 43773409 0.30%| [TOTAL CARTERA 931,765,509 100.00%

[BONDESD 130530  Aaamx 298,102.853  2.01%

TOTAL CARTERA 14,821,069,308  100.00%)

VaR Promedio Semanal : _0.0011% Lim. Max. de VaR :_0.05% VaR Promedio Semanal : _0.1210% Lim. Max. de VaR : 0.15% VaR Promedio Semanal : _4.6915% Lim. Max. de VaR :_6.50%

CALIFICACION OTORGADA POR:

[ EMISORA [ SEREE | CALIF/BURS | VALORTOTAL | % | [ EMISORA [SERIE_| CAL IF/BURS | VALORTOTAL | % | Fitch México S-A- de C-v-
Bancario 7,744,845 Bancario 75686 16.41%]
DBOS3 230116 Aaa.mx 2388014 10.55%( [BANORTE 10095 Mx-1 75686 16.419%]
BACMEXT 10095 Mx-1 3445889  15.23%( | Cedes 254,126 55.11%) CALIDAD CREDITICIA
(] 307 Asamx 1910942 845%|  [BANSAN 100311 Mx-1 254,126 55.11%)
Gubernamental 14,881,083  65.77%| | Chequeras Dolares 131322 28.48%) Ln calidad delos actives y. papeles qus| contiene, el grado|de
100506 Aaamx 14,881,083  65.77%|  [SANTAND 0343201 MX-1 67789 14.70%] diversificacién de i ; e au At e e
TOTAL CARTERA 22625928 100.00%|  [BANORTE 344060 MX-1 63533 13.78%| idad i 4 de I ad do I
TOTAL CARTERA 461,134 100.00%) capacicaciopersiva v lsalicocicesasal WL
operadora que las maneja.
RIESGO DE MERCADO
En este se califican las respuestas que cada Fondo tendria frente
VaR Promedio Semanal : _0.0704% Lim. Max. de VaR :_0.30% VaR Promedio Semanal : _1.7000% Lim. Max. de VaR : 3.15% a distintas condiciones del Mercado. asi como factores y cambios

que influyen en ellos.

NTE-IB1
ARGO PLAZO, ESP. EN VALORES GUBERNAMENTALES

CORTO PLAZO, ESP. EN COBERTURA CAMBIARIA EN DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

4
EMISORA [ SERIE | CALIF/BURS | VALOR TOTAL % EMISORA [SERIE_| CAL IF/BURS | VALOR TOTAL % « AAA
‘Gubernamental 995608  72.73%| | Bancario 4783695  0.76%) = ) )
cETES 100408 Aaamx 995,698  72.73%|  [BANORTE 10095 MX-1 4783695 0.78%) = A AAA 1 tr Baja
Reportos. 373430 27.28%| Cedes 27235461 4.46%| = AA Alto 2 Baja
121220 Aaamx 373430 27.28%| |INB 100727 MX-1 27235461  4.46%] ° A A Bueno 3 Baja a Moderada
TOTAL CARTERA 1369128 100.00%| | Chequeras Délares 578,321,963  94.76%) 1l BBB Aceptable 4 Moderada
[SANTAND 0041837 MX-1 204,414,103 48.24%) o 188 BB i 5 Moderada a Alta
o ososse. W Ploes ‘ooen| | o gy D Mimmo of ata
. Y X 88 7
BANORTE 3305268 MX-1 51944 0.01%] o Lt
TOTAL CARTERA 610,341,119 100.00%) = 8
- 7
O | 2 3 6‘ s 6 5
Riesgo de Mercado
VaR Promedio Semanal : _0.0375% Lim. Max. de VaR :_6.50% VaR Promedio Semanal : _ 2.0386% Lim. Max. de VaR : 3.15%

* El Valor en Riesgo se calcul6 utilizando el método de simulacién histérica no parametrica, considerando un nivel de confianza del noventa y cinco por ciento, un periodo de muestra de dos afios de movimientos histdricos diarios de los factores de riesgo ( precios, tasas de interés, tipos de
cambio e indices de precios, entre otros) que afectan el valor de los activos netos y un horizonte temporal de un dia para las Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda a corto plazo; siete dias para las Sociedades de Inversion en instrumentos de mediano plazo y de veintiocho dias
para las Sociedades de Inversin de largo plazo y de renta variable.
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ESPECIALIZADA EN VALORES DE DEUDA

ESPECIALIZADA EN ACCIONES QUE FORMEN PARTE DEL IPC Y EN
TRACKERS QUE LO REPLIQUEN

AL CIERRE DEL 04 DE MARZO DE 2010

ESPECIALIZADA EN ACCIONES, A TRAVES DE TRACKER S LISTADOS EN
EL SIC QUE REPLIQUEN LOS PRINCIPALES INDICES DE LOS MERCADOS

DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

[ EMISORA [ SEREE | CALIF/BURS | VALORTOTAL | % | EMISORA [ SEREE | CALF/BURS | VALORTOTAL | % | EMISORA [ SEREE | CALF/BURS | VALORTOTAL | % |
‘Acciones Ind., Com. Y de Serv. 221876575  14.11%)| Acciones Ind., Com. Y de Ser V. 459,952,677  92.39%| Bancario 1641594  0.49%]
FEMSA uBD ALTB 10,069,830  0.64%| GEO B ALTB 19104680  3.84%) BANORTE 10095  MX-1 1641594  0.49%|
ARA * ALTB 6,004,689  0.38%) HOMEX * ALTB 3029916  0.61%) Trac Tit. Ref. acciones extr. 332,060,720  99.51%|
GEO B ALTB 4674304 0.30%| GMEXICO B ALTB 53708304  10.79%) v * 256,840,882 76.97%|
HOMEX * ALTB 4102302 0.26%| FEMSA UBD ALTB 28072080  5.64%) QQQQ * 49,383336  14.80%
[ AMX L ALTB 81,307,400  5.17%) CEMEX cPO ALTB 19,534,274 3.92%) WM * 16,306,779 4.89%)
GMEXICO B ALTB 26,384,696  1.68%) [ * ALTB 11,202,180  2.25%| XLF * 9529723 2.86%|
[ * ALTB 993692 0.06%) MEXCHEM * ALTB 9,778,604  196%|  [TOTAL CARTERA 333,702,314 100.00%|
CEMEX cPoO ALTB 7373138 047%| [ALFA A ALTB 8,600,878  1.73%

WALMEX v ALTB 3329460  0.21%|  [wALMEX v ALTB 66,639,456  13.39%)

TLEVISA cPO ALTB 46619792 2.96%) SORIANA B ALTB 9,806550  1.97%)

[ TELMEX L ALTB 31,017,272 1.97%) KIMBER A ALTB 8,066,184  1.62%)

Bancario 460,124,426 29.25%|  [GFNORTE o ALTB 11624536 2.34%|
BACMEXT 10095  MX-1 460,124,426 29.25%|  [AMX L ALTB 129,957,520  26.10%
CPOs sobre Acciones del IPC 42258240  269%|  [TLEVISA cPO ALTB 44,394,656 8.92%)
INAFTRAC ALTB 42258240  2.69%|  [TELMEX L ALTB 34700536  6.97%)
Gubernamental 249,727,962  15.88%| |TELECOM AL ALTB 1732323 0.35%)
CETES 100318  Aaamx 99838120  6.35%) Bancario 8490811  1.71%|
BPAS 100819 Aaamx 149,889,842  9.53% BANORTE 10095  MX-1 8490811  1.71%)
Sociedades de Inversion de Deuda 98,875438  6.29%) CPOs sobre Acciones del IP C 29419968  5.91%)
INTECOB M+ ABAVA 98875438  6.29%) INAFTRAC 02 ALTB 29419968  5.91%)
Reportos 500,063,258  31.79%| |TOTAL CARTERA 497,863,456 100.00%)
BONOS 111222 Aaamx 500,063,258  31.79%

[ TOTAL CARTERA 1,572,925,899  100.00%)

VaR Promedio Semanal 3.3136% Lim. Max. de VaR : 5.00% VaR Promedio Semanal : _ 21.8471% Lim. Max. de VaR : 32.00% VaR Promedio Semanal : _ 26.7845% Lim. Max. de VaR : 32.00%

NTE+EMP
DISCRECIONAL

NTE+GL
ESPECIALIZADA EN ACCIONES, A TRAVES DE TRACKERS LIS TADOS EN

EL MERCADO MEXICANO, REPRESENTATIVOS DE REGIONES O PAISES
QUE FORMEN PARTE DEL INDICE MSCI ALL COUNTRY WORLD INDEX

NTE+IN
ESP. EN ACCIONES INDIZADA AL IPC DE LA BMV

[ ENISORA [ SERE | CALF/BURS | VAIORTOTAL | % | [ ENISORA [ SERE | CALF/BURS | VAIORTOTAL | % | | EVISORA [ SEREE | CALF/BURS | VAIORTOTAL | % |
"Acciones Ind., Com. Y de Serv. 275572574 5099%|  [Bancario 276839 012%| [Acciones Ind. Com. Y de Serv, 341173867 8237
. ALTB 6322500  1.17%|  [BANORTE 10095  Mx-1 276839 012%| |GRUMA 8 MEDB 1422135 0.34%
HOMEX . ALTB 4414372 082%| | TracTit. Ref. acciones extr 236531664  99.88%| |GEO B ALTB 2776060  0.67%
GEO 8 ALTB 1556820  0.29%| [acwx . 142648384 60.24%|  |HOMEX . ALTB 2211271 053%
GMEXICO B ALTB 37280516  6.90%| [EEM N 27632773 1167%|  |ARA . ALTB 1275324 031%)
FEMSA UBD  ALTB 9801225  181%| [EZU . 18614077  7.86%|  [GFAMSA A ALTB 994704 0.24%
CEMEX cPO  ALTB 6919000  128%|  [Ewd N 11976578 506%|  [GMEXICO B ALTB 24581414 5.94%
MEXCHEM . ALTB 4614000  085%| [Ewu . 11914170 503%| [CEMEX cPO  ALTB 15677045  3.79%
icA N ALTB 527,706 010%| [EPP . 9700530  4.10%|  [FEMSA UBD  ALTB 14353394 3.47%
WALMEX v ALTB 2789208  052%| [Ewc . 8651751  365%| [PEROLES . ALTB 9142971 2.21%
CIDMEGA . MINB 638940  012%| [EWL . 5393401  228%|  [GCARSO AL ALTB 9086023  219%
GoMo . MINB 70859 0.01%| [TOTAL CARTERA 236808503 10000%(  |ALFA A ALTB 6315539 153%
AMx L ALTB 93918880  17.38% GMODELO ALTB 5660791 137%
TLEVISA cPO ALTB 64524032 11.94% MEXCHEM . ALTB 5142549 1.24%
TELMEX L ALTB 42194516 7.81% URBI N ALTB 2865457 0.69%
Bancario 50477466 9.34%| ica . ALTB 2631247 0.64%
BACMEXT 10005 MX-1 50477466  9.34% ASUR B MEDB 2490992 0.60%
CPOs sobre Acciones del IPC 8496672  157% AUTLAN 8 MEDB 663028  0.16%
INAFTRAC 02 ALTB 8496672  157% WALMEX v ALTB 52305126  12.63%
Empresas de Servicios Ext. Fix 6559500  1.21% BIMBO A ALTB 10779994 2.60%
c ALTB 6559500  1.21% SORIANA B ALTB 4984953 1.20%
Gubernamental 99925891  18.49%| COMERCI usc  ALTB 556173 0.13%
CETES 100311 Aaamx 49962610  9.25% ELEKTRA . ALTB 15090516 3.64%
BPAS 100819 Aaamx 49963281  9.25% KIMBER A ALTB 5086634  123%
Sociedades de Inversion de Deuda 98975920  18.31%| GFINBUR o ALTB 12873770 3.11%
INTECOB F+ An 98975920  18.31% GFNORTE o ALTB 11660583 2.82%
Trac Tit. Ref. acciones extr 445830 0.08%) BOLSA A MEDB 1165840 0.28%)
. 445830 0.08% Amx L ALTB 66,866,744  16.14%
[TOTAL CARTERA 540,453,853 100.00%| TELECOM AL ALTB 16512491 3.99%
TLEVISA cPO ALTB 15815952 3.82%
TELINT L ALTB 7458319 1.80%
TELMEX L ALTB 6676153 161%
[AXTEL cPO  ALTB 1711404 041%)
TvazTCA cPO  MEDB 1438296 0.35%)
GAP B ALTB 2900975 0.70%
Acciones Instit. de Crédito 3391528 082%
COMPART o ALTB 3391528 0.82%
Bancario 635713 015%
BANORTE 10005 MX-1 635713 0.15%
CPOs sobre Acciones del IPC 68983200  16.66%
INAFTRAC 02 ALTB 68983200  16.66%
[TOTAL CARTERA 414,184,308 100.00%)

VaR Promedio Semanal : _11.0298% Lim. Max. de VaR : _20.00% VaR Promedio Semanal : _26.81319% Lim. Max. de VaR : 32.00% VaR Promedio Semanal : _22.3948% Lim. Max. de VaR : _25.00%

ESPECIALIZADDA EN ACCIONES DEL IPC

ESPECIALIZADA EN ACCIONES, A TRAVES DE SOCIEDADES D E
SOCIEDADES DE INVERSION

[ EMISORA [ SERIE | CALIF/BURS | VALORTOTAL | % ] [ EMISORA [SERIE | CAL IF/BURS | VALORTOTAL | % | [ EMISORA [ SERIE | CALIF/BURS | VALOR TOTAL | % |
“Acciones Ind., Com. ¥ de Serv. T413842,900  9927% [Sociedades de Inversion de Renta Variable 85391100 99.31%| [Acciones Ind., Com. ¥ de Serv. 38976990  49.19%)
FEMSA UBD ALTB 13144500  092%|  |NTE+SEL 29707541  3455%|  [GEO ALTB 3036760  3.83%
GEO B ALTB 182590000  12.82%|  [NTE+GL B 20460221  2380%|  [GMEXICO ) ALTB 6819800  8.61%)
GMEXICO 8 ALTB 196,664,000  1381%|  [NTE+USA 8 18000975  2094%|  |TLEVISA cPO  ALTB 5796160  7.32%)
ALFA A ALTB 69784000  4.90%|  [NTE+DE B 17222363 2003%| |FEMSA uBD ALTB 3543300  4.47%)
icA . ALTB 59,251,200  4.16%| | Bancario 595990  0.69%| |CEMEX cPO  ALTB 1849260  2.33%|
MEXCHEM ’ ALTB 58,751,600  4.13%|  [BANORTE 10095 Mx-1 595990  069%| [ICA ’ ALTB 1481280  1.87%)
WALMEX v ALTB 192220200  1350%|  [TOTAL CARTERA 85,987,090 100.00%|  [ALFA A ALTB 1308450  1.65%|
GFNORTE o ALTB 42262000  2.97% MEXCHEM ’ ALTB 1230400  1.55%)
amx L ALTB 379,600,000  26.65% WALMEX v ALTB 2449980  3.09%)
TLEVISA cPO  ALTB 219,566,400  15.42% [Avx L ALTB 9,782,000  12.35%
Bancario 10352371 0.73%) TELMEX L ALTB 1679600  2.12%)
BANORTE 10095 Mx-1 10352371 0.73%| Reportos 40263181  50.81%)
TOTAL CARTERA 1424195271 100.00% BONOS 111222 40263181  50.81%)

[TOTAL CARTERA 79,240,171 100.00%
VaR Promedio Semanal : _22.7479% Lim. Max. de VaR : _32.00% VaR Promedio Semanal : _18.5277% Lim. Max. de VaR : _32.00% VaR Promedio Semanal : _11.2400% Lim. Max. de VaR : _13.00%

* El Valor en Riesgo se calculd utilizando el método de simulacion histérica no parametrica, considerando un nivel de confianza del noventa y cinco por ciento, un periodo de muestra de dos afios de movimientos historicos diarios de los factores de riesgo ( precios, tasas de interés, tipos de

cambio e indices de precios, entre otros) que afectan el valor de los activos netos y un horizonte temporal de un dia para las Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda a corto plazo; siete dias para las

para las Sociedades de Inversion de largo plazo y de renta variable.

de Inversion en i

de mediano plazo y de veintiocho dias



