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TMM A/ TMMA
Precio: Mx / ADR

Rango 52 Semanas:
Acciones en Circulacion
Valor de Capitalizacion
Valor de la Empresa
Importe Op. Prom. Diario

Ps 30.00 US$ 2.18

Ps. $48.00 a Ps. $23.50
57.0 millones

Ps. $1,708.9 millones
Ps. $24,235.6 millones
Ps. $419.6 mil

alejandra.marcos@cbbanorte.com.mx

(5255) 5169-9374

Ps/accion US$/ADR

UPA trimestral 1.64 0.14
UPA 12M -11.15 -0.97
UAFIDA 12M 46.20 4.03
Flujo Efectivo Neto 12M 3.81 0.33
Valor en Libros 10.55 0.92
12M 2004e
P/U -2.69x
P/VL 2.84x
P/ FEPA 7.87x
VE / UAFIDA 9.21x
12M 2T04
ROE -52.4% 62.1%
ROA 5.3% 6.4%
Cobertura de Intereses 1.36x 1.58x
Deuda Total a UAFIDA 5.83x 4.92x

12M = Ultimos doce meses al 30 de junio de 2004

Valor Empresa (VE)= Valor de Capit.+ Deuda Neta+ Part. Min.

Flujo Efect Nt (FEPA)=U Neta+Pérd Monet+P Camb+Depr+Imptos difer
ROA= Ut.Op. 12m a Activos Promedio

ROE= Ut. Neta 12m a Cap. Contable Prom.

= TMM —IBMV
48.00 12,240
41.00 10,455
34.00 8,670
27.00 6,885
20.00 —H—+—+—+++—+++++++++++ 5,100
A-03 0O-03 D-03 F-04 A-04 J-04

Las ligeras mejorias en los resultados del
segundo trimestre no son suficientes para
marcar una perspectiva favorable.

Los ingresos mejoraron 8%. Este incremento se debe en su
mayor parte a las divisiones de ferroviaria, puertos y
maritimo especializado. La compafiia continué beneficiandose
del intercambio comercial entre México y Estados Unidos, que
en el periodo se elevo 14%.

Las ventas provenientes de TFM contribuyeron positivamente
a los resultados consolidados de la empresa. Los resultados en
los volimenes e ingresos excedieron a los Gltimos trimestres.

Negocios de TFM Crecimiento en Ingresos
Quimico +24%
Industrial +4%

Cemento, Metales y Minerales | +6%

Agroindustrial -1%
Intermodal 0
Automotriz -6%

La division de Maritimo Especializado, la cual le da servicio a
los sectores de produccion y exploracion de petréleo aumenté
20%. Los resultados de este negocio fueron positivamente
impactados por la renovacion de contratos con PEMEX.

El negocio de logistica se mantuvo estable debido a que la
actividad del sector automotor no ha repuntado y esto afecta los
ingresos.

Los ingresos derivados de Puertos y terminales aumentaron
debido principalmente, a que el almacenaje de autos en
Acapulco crecid, asi como la actividad de cruceros.

La reduccién de gastos destinados a la reestructura impacté
favorablemente a la utilidad de operacion ya que en el periodo
aumento 17%. No obstante lo anterior, el resultado operativo es
todavia insuficiente para cubrir los flujos destinados al costo
integral de financiamiento e impuestos.

La utilidad neta se vio favorecida por el beneficio fiscal de Ps.
195 millones. Sin embargo comparativamente con el segundo
trimestre del afio anterior, la disminucion se debe a que en el
2T03 se registrd una ganancia por la venta del 51% de las
acciones de TMM Puertos y Terminales a SSA México.
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inversion que asuma. En virtud de lo anterior, siempre se entendera que la presente publicacion no implica la certificacion de los criterios y datos expuestos por el editor, por lo que las decisiones de inversién siempre seran responsabilidad del
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ESTADO DE RESULTADOS
(millones de pesos al 30 de junio de 2004)

Ventas Netas
Utilidad Bruta

UAFIDA
Utilidad de operacion
Costo Intgral. de Finan.
Intereses Pagados
Intereses Ganados
Pérd. (Ganancia) Camb.
Pérd. (Ganancia) Monet.
Otros Gastos Financ.
Util. antes de Impuestos
Impuestos
Subs. no Consolidadas
Gtos. Extraordinarios
Part. Minoritaria
Utilidad Neta

Margen Bruto
Margen UAFIDA
Margen Operativo
Margen Neto

Dias Cuentas por Cobrar
Dias de Inventarios

Dias Cuentas por Pagar
Cap. de Trabajo a Vtas.

BALANCE

6m04

5,305
944

1,379
756
1,028
985
5

17.8%
26.0%)|
14.2%
-0.2%

111
11
36

6.1%

6m03

5,074
927

1,347
700
1,045
1,029
36

53

0

236
-581
199

9
-744
-131
105

18.3%
26.5%
13.8%

2.1%

115
13

33
18.9%

(millones de pesos al 30 de junio de 2004)
Jun-04 Mar-04

Activo total
Efectivo y valores
Otros Activos Circ.
Largo plazo
Fijo (Neto)
Diferido
Otros Activos
Pasivo total
Deuda con costo C.P.
Otros pasivos C.P.
Deuda con costo L. P.
Otros Pasivos
Capital Contable
Interés Minoritario

ANALISIS FINANCIERO

Liquidez

Deuda CP/Deuda Total
Pvo mon extr a Ptotal
Deuda Nta a Cap Cont
PTotal a Cap Cont

28,868
630
3,747
262
21,478
2,616
135
20,454
5,376
3,730
9,968
1,379
8,414
7,813

0.5x
35.0%)
88.8%)
174.9%

243.1%

27,995
609
3,557
247
21,001
2,530
51
19,478
6,309
3,507
8,384
1,278
8,517
7,575

0.4x
42.9%
89.4%
165.4%
228.7%

var.% 2T04
4.5%| 2,786
1.8%| 549
2.4% 779
7.9% 459
-1.6%0 542
-4.3% 494
-84.9% 3
-8.0% 50
#N/A| 0
-63.9% 19
-38.5% -102
#N/A|  -195
-43.2% 6|
-100.0%) 0
-95.1% 6
#N/A 93
19.7%|
28.0%
16.5%
3.4%
Jun-03
29,234
717
3,671
268
21,974
2,554
50
18,964
3,113
2,473
12,662
717
10,270
8,446
0.8x
19.7%
91.5%
146.6%
184.7%

20.2%
28.4%
15.1%
16.5%
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var.%

7.6%
5.1%

6.0%
17.0%
14.6%
-2.3%
-81.7%
#N/A
#N/A
-88.3%
-58.5%
#N/A
34.0%
-100.0%
#N/A
-78.1%

e Actualizacion de la reestructura.- En julio la compafiia

extendié y modificd su oferta de intercambio reduciendo el
porcentaje requerido para intercambiar los bonos del 2003 del
98% al 95.7%. También increment6 el porcentaje requerido
de los Bonos del 2006 para la oferta de intercambio del
95% al 97.3%. Todas las demés condiciones de la oferta de
intercambio y solicitud de consentimiento permanecen sin
cambios. Dado lo anterior, las condiciones minimas para
intercambiar los Bonos estarian cumplidas y la Compafiia
tendria el consentimiento suficiente de los tenedores de los
Bonos para realizar la oferta de intercambio.
Conjuntamente, Grupo TMM ha extendido la fecha de
vencimiento de su oferta de intercambio y asi como la
solicitud del plan "pre-empaquetado” de reorganizacion en
Estados Unidos al 5 de agosto de 2004. La compafiia
anticipa que la reestructura de sus bonos se consumara para
el 10 de agosto.

Demanda del IVA. En enero TFM recibié por parte de la
Tesoreria de la Federacion un certificado de devolucion de
impuestos, sin embargo el servicio de administracion tributaria
procedi6 a embargar este certificado argumentando que la
documentacion entregada no cumple con los requisitos.
Posteriormente TFM presentd un reclamo para que se volviera
a emitir este certificado actualizado por concepto de intereses
acumulados e inflacién. Sin embargo la compafiia no ha sido
notificada de la decision formal, no obstante tiene
conocimiento que el tribunal fiscal votd en contra del reclamo.
Una vez que la compafiia sea notificada presentara ante el
tribunal todas la peticiones y protecciones adecuadas que
protegen sus derechos.

Opcién de venta del gobierno mexicano.- Grupo TFM
interpuso una demanda de amparo y un juez le concedio la
suspension que impide que el gobierno mexicano ejerza su
opcion de venta por lo que el contrato ha sido suspendido
indefinidamente. Empero la compafiia ha expresado su deseo
de adquirir la participacion accionaria de TFM que detenta el
gobierno una vez que se lleven a cabo las formalidades
previstas en el contrato de adquisicién lo que debe ocurrir
después que se resuelva la devolucién del IVA para asi
determinar el valor real de las acciones de TFM.
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