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HERDEZ

CRECE CON TODA CONFIANZA

Reporte positivo

Herdez reporté resultados positivos con un crecimiento en ingresos de
16.3%, derivado de un crecimiento de 13.1% en las ventas nacionales y de
37.6% en las ventas de exportacion. Estabilidad en costos y eficiencias en
gastos motivaron un crecimiento en EBITDA de 18% y una expansion de
40pb en margen. A nivel neto, la empresa reportd un crecimiento de 5.4%,
derivado de mayores costos financieros.

Apoya semana Santa ventas en México y nuevas marcas ventas EU
Las ventas en México registraron un desempefio positivo derivado de: a) el
efecto positivo del calendario de semana Santa que favorecio el segundo
trimestre de 2011; b) precios promedio mas altos; y c) un desempefio
favorable en los volimenes de venta. En Estados Unidos, el fuerte
crecimiento estuvo relacionado con la incorporacion de la marca Don Miguel
y el desempefio favorable que registraron las ventas de salsas y tortillas en
las tiendas comerciales.

Contrarresta tipo de cambio alza en materias primas

Herdez registré estabilidad en margen bruto. El alza en el precio de las
materias primas fue contrarrestado con la apreciacién del peso y el efecto
en los insumos denominados en ddlares, aunado a mayores eficiencias en
este rubro. Estabilidad en costos y menores gastos como porcentaje de las
ventas, derivaron en un crecimiento de 19% en la utilidad de operacién con
una expansion en margen de 40pb. El EBITDA creci6 18.3% y registré una
expansién en margen de 40pb a 18.6%.

Estructura Financiera

Al 30 de junio la posicion en efectivo de la empresa fue de Ps1,106
millones, 16.4% menor, principalmente por el pago de dividendos. La
deuda neta consolidada se ubicé en Ps701 millones. La razén de deuda neta
a EBITDA se ubica en 0.40x, contra 0.28 del mismo trimestre del ano
anterior

De compras este trimestre.

Durante julio la empresa a anunciado la compra de un buque atunero
“Conquista”, en un monto de US$7.5 millones de ddlares pagado con flujos
propios, en tanto que ayer informo la firma de un acuerdo de compra de la
empresa Fresherized Food, empresa dedicada a la producciéon de aguacate
procesado y guacamole, ubicada en el estado de Texas.

Actualmente no tenemos cobertura en esta accion.

HERDEZ - 2T11 (cifras nominales en millones de pesos)

Concepto 2T11 2T10 Var %
Ventas 2,296 1,975 16.3
Utilidad de Operacién 394 330 19.3
Ebitda 427 360 18.4
Utilidad Neta 185 175 5.4
Margenes

Margen Operativo 17.2 16.7 0.40
Margen Ebitda 18.6 18.2 0.40
Margen Neto 8.0 8.9 -0.90
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INDICADORES

Indicadores 21/07/11
52 semanas max/min 27.99/ 17.30
Cap. de Mdo (US$ mn) 933
Free Float 30.0
FV/Ebitda (2011e) N/D
Apalancamiento actual -0.40
Crec. Nom. Ebitda (%) ‘11e N/D%
Margen EBITDA (%) ‘“11e N/D%

** Deuda Neta / Ebitda U12m

SELECCION (¢, Cuél?) / 8 Criterios Fund.

Perspectiva del Sector Positiva
Perspectiva Individual Positiva
Mercado (Exportaciones) Neutral
Estructura Financiera Positiva
Valuacion

Bursatilidad Neutral
Rentabilidad Positiva
Otros Positiva

DISTRIBUCION (¢,C6mo?) vs. IPyC

Estrategia En IPyC Condicién
MOMENTO (¢,Cuando?)
Tendencia Prom. Mévil
HERDEZ* Baja 22 dias
IPyC Baja 31 dias
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Desplegado del analista y accesos importantes del informe:

Los analistas mencionados en este informe certifican por este medio que: 1) Todas las opiniones reflejan exactamente sus opiniones personales
sobre los valores o emisores - empresas; y 2) No hay parte de remuneracién asociada con sus ingresos relacionada directamente o
indirectamente con las recomendaciones o las opiniones especificas expresadas en su analisis u opinion.

Las recomendaciones de inversion se realizan en funciéon de la expectativa de Banorte-Ixe Casa de Bolsa para el precio objetivo a fin del afio en
curso y cambia para el afio siguiente en los meses de octubre salvo indicaciones especificas. Las recomendaciones en acciones a partir del
rendimiento en la moneda de cada pais son: Compra rendimiento superior a 20%); Neutral rendimiento entre el 5% a 20%) y Venta rendimiento

menor a 5%.
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